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En «Purchase of government bonds by a supranational central 
bank: its impact on business cycles» publicado en Evolutionary and 
Institutional Economics Review, 2022, No. 19, pp. 395–424, Masato 
Nakao y Toichiro Asada argumentan que la zona euro hasta su cri-
sis de 2009-2012 no ha sido un área monetaria óptima. Pero, según 
los autores, los outright monetary transactions convierten la zona 
euro en un área óptima monetaria. Dado que si un banco central 
supranacional puede comprar bonos estatales de los Estados en 
recesión se estabiliza el ciclo económico.

En «Economic development and the death of the free market» 
publicado en Evolutionary and Institutional Economics Review, https://
doi.org/10.1007/s40844-021-00224-2, Blair Fix argumenta que la teo-
ría del mercado libre impulsado por el interés personal entra en con-
flicto con la teoría evolutiva de la selección multinivel. Esta última 
teoría propone que en lugar de avivar el interés individual, los gru-
pos exitosos deben suprimirlo. Estudia Fix lo que erróneamente 
considera lo contrario del mercado: la jerarquía. Señala que a medida 
que las sociedades humanas se desarrollan, recurren cada vez más 
a la organización jerárquica. Para el autor paradójicamente, al mismo 
tiempo que el lenguaje de los mercados libres se vuelve más común, 
la cultura se vuelve más individualista.

En «Raíces de la teoría de la explotación y la crítica austriaca: de 
Sismondi a BöhmBawerk» publicado en Iberian Journal of the History 
of Economic Thought Vol. 9, No. 1, pp. 25-41, el profesor Crístobal 
Matarán analiza las raíces de la teoría marxiana de la explotación. 
Según el profesor, la afirmación de que la clase trabajadora no recibe 
la totalidad del valor añadido en la producción ha sido uno de los 
principales argumentos utilizados por los reformadores socialistas. 
Señala que esta idea no se forjó en un momento determinado, sino a 
través de un proceso dilatado de tiempo que tuvo su culminación 
durante el movimiento obrero de la segundad mitad del s. XIX. 
Marx ya halló la teoría ampliamente definida y que únicamente se 
limitó a añadir la confrontación dialéctica entre clases sociales para 
dar respaldo a su reforma social. El profesor Matarán ofrece tam-
bién la crítica austriaca a la teoría de explotación apoyándose espe-
cialmente en Böhm-Bawerk.

En «Rationality and Business Cycle Theory in the Austrian Tra-
dition: A Note on Methodology» publicado en The Atlantic Journal, 
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(2021), Vol. 49, No. 377–391, Theofanis Papageorgiou y Panayo-
tis G. Michaelides resaltan que la mayoría de las teorías económi-
cas consideran que los actores son racionales en el sentido del 
«Homo Economicus.» Consideran que los ciclos económicos pue-
den arrojar luz sobre la racionalidad individual o colectiva. Los 
autores se centran en la tradición austriaca y su concepto de racio-
nalidad distinta. Consideran que la investigación de los orígenes 
metodológicos de los conceptos de racionalidad y ciclo económico 
pueden ser útiles para promover el diálogo acerca de la metodolo-
gía de la ciencia económica.

En «Spontaneous Order and the Hayekian Challenge to Inter-
disciplinary Social Scientists» publicado en The Atlantic Journal, 
(2021) Vol. 49, pp. 363–375, David Emanuel Andersson aboga por la 
interdisciplinariedad de las ciencias sociales apoyándose en Frie-
drich A. von Hayek. Argumenta que el concepto del orden espon-
táneo de Michael Polanyi y Friedrich A. von Hayek puede servir 
como marco para la interdisciplinariedad de las ciencias sociales. 
Eso es así según el autor porque el orden espontáneo no se basa en 
supuestos irreales de comportamiento maximizador, a diferencia 
de la teoría de la elección racional que se encuentra en la economía 
neoclásica. Es compatible con los hallazgos psicológicos sobre el 
comportamiento humano, reconoce la heterogeneidad de los recur-
sos y las limitaciones en diferentes órdenes sociales y presta aten-
ción a los procesos históricos de aprendizaje individual y social.

En «Polities in hard times: assessing the impact of financial cri-
ses on structural reforms», publicado en The Economic Journal, 2021, 
Vol. 131, pp. 2529-2552, Gunes Gokmen, Tommaso Nannicini, Mas-
similiano Gaetano Onorato y Chris Papageorgiou investigan cómo 
las crisis financieras afectan la posibilidad de reformas estructura-
les. Argumentan que las crisis según sus datos no fomentan las 
reformas estructurales. En democracias no hay un impacto nota-
ble, y en autocracias se reducen liberalizaciones por el miedo a un 
cambio de régimen.

En «Fraud Deterrence Institutions Reduce Intrinsic Honesty» 
publicado en The Economic Journal, 2021, Vol. 131, pp. 2508-2528, 
Fabio Galeotti, Valeria Maggian y Marie Claire Villeval examinan 
cómo la disuasión afecta al cumplimiento de las normas. Hicieron 
un experimento sobre esto. Los estafadores y no estafadores 
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fueron controlados mientras conducían en el transporte público. 
Resulta que el cumplimiento de normas disminuía por los contro-
les y las estafas aumentaron, es decir la honestidad intrínseca bajó 
por las inspecciones de tickets. 

En «A composite likelihood approach for dynamic structural 
models» publicado en The Economic Journal, 2021, Vol. 131, pp. 2447-
2477, Fabio Canova y Christian Matthes discuten los problemas 
econométricos de los Dynamic Stochastic General Equilibrium 
Models que se suelen utilizar en la macroeconomía ortodoxa. Pro-
ponen utilizar la función de verosimilitud compuesta para aliviar 
estos problemas.

En «Nation-Building and Education» publicado en The Economic 
Journal, 2021, Vol. 131, pp. 2273-2303, Alberto Alesina, Paola Giu-
liano y Bryony Reich, muestran que los políticos en Francia e Italia 
después de la revolución francesa de 1789 y la unificación italiana 
en 1860 querían homogenizar su población. Los líderes franceses 
querían «formar ciudadanos franceses.» Massimo d Ázeglio un 
miembro de la élite del norte de Italia y líder en el proceso de uni-
ficación dijo: «Se ha creado Italia, ahora hay que crear los Italia-
nos.» Los instrumentos para conseguir esta meta son la introducción 
de un idioma nacional, la introducción de una servicio militar obli-
gatorio, y lo más importante, una educación elemental obligatoria. 
Los autores encuentran que la amenaza de democratización es el 
incentivo más importante en dictaduras para fomentar la homoge-
nización.

En «Double Counting of Investment» publicado en The Econo-
mic Journal, 2021, Vol. 131, pp. 2333-2356, Robert Barro argumenta 
que las cuentas de la contabilidad nacional cuentan las inversiones 
dos veces, una vez cuando se genera y otra vez como el valor pre-
sente de la renta del capital adicional. Sostiene que de esta manera 
se exagera el consumo sostenible. La concentración de los concep-
tos de la contabilidad nacional es también una crítica que suelen 
lanzar los austriacos. Barro insiste en otros problemas de estos 
conceptos relacionados con el consumo. Señala que la renta de los 
trabajadores es muy estable si se calcula con la renta permanente 
en vez de calcularlo como un porcentaje del PIB. Mientras la renta 
permanente es muy estable la renta de los trabajadores como por-
centaje del PIB está en descenso.
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En «Carl Menger, F.A. Hayek and the evolutionary strand in 
Austrian economics,» publicado en línea en The Review of Austrian 
Economics, 2020, Victor Vanberg presenta uno de estos trabajos que 
intentan demostrar que el seguidor verdadero de Carl Menger es 
Friedrich A. von Hayek y no Ludwig von Mises. En particular el 
autor argumenta que el método genético causal de Carl Menger 
está en el centro de un programa de investigación evolucionista. 
Además, sostiene que es Hayek quien más sistemáticamente ha 
avanzado los elementos evolucionarios de la obra de Menger. Por 
último, argumenta que los economistas austriacos si quieren ser 
considerados como científicos sociales empíricos deben seguir el 
paradigma evolucionista de Menger y Hayek y no al paradigma 
praxeológico de Mises. 

En «The Case Against the New ´Secular Stagnation Hypothe-
sis »́ publicado en The Quarterly Journal of Austrian Economics, 2021, 
Vol. 24, No.2, pp. 219—253, Mihai Macovei rebate de forma contun-
dente la hipótesis de la estagnación secular de Larry Summers. 
Summers, utilizando argumentos keynesianos, justifica el fracaso 
de las políticas keynesianas de estímulo de la demanda después de 
la crisis financiera con una caída del tipo de interés natural resul-
tado de un exceso de ahorro sobre la inversión. Como el tipo de 
interés de la Reserva Federal no puede caer (mucho) por debajo de 
cero, Summers defiende una política monetaria (quantitative 
easing) y fiscal expansiva. Macovei muestra que el argumento de 
Summers no tiene ni pies ni cabeza. Summers confunde un incre-
mento en la masa monetaria con un incremento en el ahorro real. 
No sólo confunde Summers el ahorro nominal con el ahorro real, 
también confunde el tipo de interés nominal con el tipo de interés 
real. Las estadísticas de ahorros, stock de capital y productividad 
tampoco apoyan a la narrativa de Summers. Además Macovei 
intenta estimar la evolución del tipo natural de interés. Mantiene 
que el tipo de interés natural no cayó debajo de cero después de la 
crisis financiera sino que estaba siempre bastante por encima del 
tipo de interés de la política monetaria.

En «Demagogues and the Fragility of Democracy,» publicado 
en línea el 27 de julio 2021, Dan Bernhardt, Stefan Krasa y Mehdi 
Shadmehr investigan el papel de demagogos para las democracias. 
Distinguen entre demagogos que son políticos y que miran a corto 
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plazo consumiendo el capital de la economía, y políticos que toman 
en cuenta el interés a largo plazo de los votantes. Argumentan que 
votantes en economías más pobres y votantes pobres en general 
están atraídos por demagogos y sus políticas de consumo de capi-
tal, lo que hace que otros políticos tienen que seguir estos argu-
mentos. La competencia electoral puede destruir la democracia 
cuando el stock de capital baja por debajo de un umbral, dado que 
se desarrolla una espiral de destrucción de capital.

En «Are Free Market Fiduciary Media Possible? On the Nature 
of Money, Banking, and Money Production in the Free Market 
Order,» publicado en The Quarterly Journal of Austrian Economics, 
2021, Vol. 24, No. 2, pp. 286-316, Kristoffer Mousten Hansen, alumni 
del Master en Economía de la Escuela Austriaca, investiga si los 
medios fiduciarios pueden emerger en una economía de mercado 
pura. Mantiene que los sustitutos monetarios no necesariamente 
tienen que ser interpretados como títulos de dinero. Argumenta 
que en una economía de mercado pura los medios fiduciarios no 
jugarían un papel importante dado que mantener medios fiducia-
rios en un saldo de tesorería sería un error empresarial. Es un error 
empresarial porque los medios fiduciarios no tienen las caracterís-
ticas que tiene el dinero y que hacen que se mantenga un saldo de 
tesorería. El dinero es un bien presente y el bien más seguro para 
reducir la incertidumbre. Los medios fiduciarios no tienen esta 
característica. Por eso pedírsela es un error empresarial que se 
tiende a minimizar en un mercado libre. Mousten Hansen explica 
también que existe un abismo entre el dinero y otros medios líqui-
dos de intercambio secundarios. 
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